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VBon

Munan CrojanunoBuh 3ancTa HUje UMao cpehe HU y )KUBOTY, HH TOCIE CMPTH.
OOopeH je m3HEHasna C BJIACTH, y TPEHYTKY KaJa ce Hajla3uo Ha BPXYHIy MOhHM M C
MpaBoM ToJiarao Haje y jgeny oyayhuoct. [Torom je KoHpUHUPaH TOTOBO MENTy ACIICHH]Y,
ol yXu4kor cema no Maypuuujyca. Ha kxpajy je crapuje rommHe XHBOTa IMPOBEO Yy
emurpanju. TokoM IMojia Beka HAKOH CMPTU CJIHMKaH j€ YIJIaBHOM MJIEOJIOIIKO-
MOJIMTUYKH, KAKO je KOME OJroBapalio: oJf yIOallKuX KyXukha M Ha BHMa 3aCHOBaHE
(heJbTOHUCTUKE, TTPEKO KOMYHHCTHYKE ucTopuorpadceke ,,kputuke CtojanuHoBrha Kao
JIeCHAYapa U MOJIMTUYApa HAKIOHKEHOT HAIM3MY, JI0 MPHUCTPACHOT CIHKAama OJ CTpaHe
XPBAaTCKHUX U CPIICKUX PATUKATHUX HAI[MOHAJIHCTA.

VY oBOM TekcTy nokymahemo fa npeacraBuMo u aHanuszupamo CrojaguHoBuheBe
€KOHOMCKE MOTJIe/Ie U JieJia U3 MPBOT MEepUoJa HEeroBe akTUBHOCTU — 10 1934. roaune.

[IpesenTtanmja u ananmuza CrojanuHoBuheBux moriena Hehe OMTH Jak 3amgaTtak
Oynyhu nma HUje mHMcao MporpamMcke 4ilaHKe Kojuma OW MpEeICTaBUO CBOje TOTIENE Y
LEJIMHY, Beh yriaBHOM NpPakTUYHO OpPHUjEeHTHCAHE TEKCTOBE 3a HOBHHE U YacOMHCE O
MOojeIMHUM TeKyhrMM TuTamHMMa, KOjUMa HEIOCTaje Oall Ta HadyeldHa CTpaHa. 3aTuM,
MUCA0 je HepeJOBHO, CaMO O HEKHM MUTAmbHMa KOja Cy I'a MHTEpecoBaja, Tako 1a HU CBU
00jaB/beHN TEKCTOBM 3aj€IHO HE MOTY JIaTH JIOBOJbHO MaTepHjaja 3a Jiell U KOMIUICTaH
nperniea. M Ha kpajy, BpJio je BEpOBaTHO Jia je HAIll YBHUJ Y HErOBE HOBUHCKE TEKCTOBE
BeoMa HeKoMmIuieTaH, Oyayhu na He mocroju oubnumorpaduja CrojarnHOBHhEeBUX pagoBa.
Nnak, mmMamo mta ©uMaMo U TOKymaheMo Ja M3 pacroioXUBOT MaTepHjaia U3BY4eMO
KOJIMKO je Moryhe.

CrojaguHoBrheBa TpakTHYHA JIea CYy Y OBOM NEPHOAY OrpaHWYCHA Ha TEPUOJ
nerem6ap 1922. — anmpun 1926, kana je kao MuUHUCTap GUHAHCH]a YCMEPaBa0 €KOHOMCKY
MOJUTUKY 3€MJbe, NMPBEHCTBEHO jaBHE ()MHAHCHje, alM U IOJUTHKY Kypca AMHapa U
€KOHOMCKHX OJIHOCA C MHOCTPAHCTBOM.

Cryauje u moueTak Kapujepe

CrojagunoBuh je ctynupao y beorpany, na [IpaBaom dakynrery. Otary My je 6uo
NpaBHUK (U Cy/AHja), Ia ce MPUPOAHO 0Opeo Ha mpaBuMa. Kako cam kaxke, TOKOM CcTynuja
Ce MOPAo ONPENEINTH 3a HEKY O] Y’)KUX 00JIacTH KOje Cy Ce Ty MOTJIE CTyJUpaTH, 1 OH Ce
OpHMjeHTHCAa0 Ha E€KOHOMCKO-(pMHAHCHjCKe HayKe Ha padyH YyCKO mpaBHHX. HapaBHo,
ocTao je Ha uctoM (akynrery Oyayhu na taga, a Hu 3aayro kacuuje, y Cpouju Huje Oumo
€KOHOMCKOT (haKynTeTa, Te Cy 3aMHTEPECOBAHU 32 EKOHOMCKE Hayke cTyaupanu [IpaBHu
¢axynreT, a MOTOM, aKO Cy MOTJIH, MUK Y EBporty Ha 1ajbe eKOHOMCKE CTY/IHje.

* IJIIC, Beorpan.



Ipema peunma camor CrojaguuoBiha,’ eKOHOMCKE MpeAMeTe MPEfaBaii Cy My
Munuh PanoBanoBuh, Momumno Hwaunmh w Benumup bajkuh. I[IpBa aBojumna cy
npenasana Hapoany exkonomujy, a bajkuh ®@unancuje.

On moMeHyTe TpojuIle KBATUTETOM je ojckakao Bemumup bajkuh, mro je Moxma
u npuBykiio CrojaauHoBuha 1a ce okpeHe ¢puHaHCHjaMa, ajld U Aa, Kako hemo Buzerw,
3actyna noriene ciuuHe bajkmheBum. IlltaBume, yecta je omeHa ga je bajkuh 3a
HEKOJIMKO rofuHa pajga Ha IIpaBHOM (akynTeTy CTBOPHO CONCTBEHY IIKOJIY €KOHOMCKE
Muciu, 9iju je wiad 6uo u CrojaguHoBuh. Ocrtanu O6m Ounu Mwunopan Henesbkosuh,
Hymian [lantuh, Hukona Cranapesuh u apyru. Muage, bajkuh je 6uo hak mmahe
HEMayKe MCTOPHUJCKE IIKOJIE, U TO HEHOT JUOEpaTHOT KPHIIA, YAjH j€ TPEABOTHUK OHO
meroB mpodecop Jlyjo bpenramo.

Hakon oxonuama cryauja y beorpany, CrojaqunoBuh oj1a3u Ha JeTHOTOIUIIIEE
ycaBplIllaBame Y MHOCTpaHCTBY. IIpBa cranuna My je MunxeH, rae yuu koa bpenrana u
Banrtepa Jloma, mpodecopa jaBaux ¢unancuja, kao u bajkuh nenenujy panuje. [Torom
omnasu y bepnun kox Anonda Baruepa, takohe mpodecopa jaBHux ¢uHaHcHja (U
bajkuhy je To 6una Hamepa, anu je omycrtao). C Barnepom ce goroBapao o JOKTOpATy,
MOYEBIIN O] TEME, I1a 10 TEXHUYKUX JIeTalba.

3anocnuBmu ce y MunucrapctBy ¢unancuja, CtojaguHOBUN TPOBOIU TOIUHY
nana (1912) y Ilapusy, Ha crneuujanu3anuju U3 JIp>KaBHOT PAauyHOBOJICTBA, /i€ CTUYE
3HaTHA TEXHUYKA 3Hamba U3 OyIIETCKe 00J1acTH.

Hucepranmja: Hemauxu 6yyem

JlokTopupao je y beorpagy 1911, nmomro je To 6M0 yCIOB 3a CTHICHAMN]Y KOJYy j€
pUMao TOKOM OopaBka y MHOCTpaHCTBY. HacnoB aucepranmje je Hemauxu Oyuem, a
komucHjy cy unamm Crnobdonan Jopanouh, Mumh PanoBanoBuh 1 Momunno Hunuuh.
Crenehe ronuHe 06jaBibeHa je Kao KIHUTA.

[To HaumHy mnpe3eHTalWje W aHajdu3€ AUcepTalrja je 3HATHO BUIIE IPaBHO-
TeXHHWYKa HEro eKOHOMCKa, Ma HaM Hehe mpeBunie TOMOhM Yy OTKpHBamy
CrojaauHoBuheBUX €KOHOMCKHUX cTaBoBa. Mak, na noriegamo.

OcHoOBHa TMoOriaBjba JUCEpTalldje MpPEICTaB/bajy, y CTBAapH, HajBakHHUje (aze y
KUBOTY HEMaukor np)kaBHor Oyiera. To cy ,,M3pama Oyuera®, ,Borupame Oynera®,
»3Bpmiewe Oynera” u ,bByuercka koHTpona“, kao u JaBa nomatHa — ,,Pesynratu
HeMaukor Oyuerupama’ u ,,Cpricku 1 HeMavku Oyuer”.

3a CtrojaguHoBuha, OCHOBHM OYIIETCKH MPUHIUIH cy cheachu:

® jaBHOCT, KOja je moTpeOHa paaud JEMOKPATCKOr IOCTYyNKa y TMapjaMeHTy |
MOTYhHOCTH Ja ce 3aKJbyde APKAaBHHU 3aJMOBH (KPEAMTOP KEJIH Ja 3HA TavyHO
CTame JIp)kaBHUX (pruHaHCH]a);

® TMOTIYHOCT, IITO 3HaYM J]a CBU MPUXOAHN U pacxoau Oyay mpukazaHu y Oynery, u

TO y OpyTO M3HOCY;

e (¢uimjanyja, Tj. IperaeaHocT Oylera, 1 y TOM IIiUJbY HOTOJJHO TPYIUCAkE CTAaBKY,

Kako Ou ce OyleT Morao Jlako pa3yMeTH;

! Munan CrojapunoBuh, Hu pam nu nakm, I'nac, Beorpan, 2002, ctp. 24.

2 Bugeru: bomko Mujarosuh, ,,Ilet xusora Bemumupa Bajkuha®, Hsabpanu cnucu Benumupa Bajkuha,
Ciyx0enu riracHuk, beorpam, 2009.

® Munau Crojagurosuh, Hemauxu Gyuem, ltamnapuja Jocuruje O6pagosuh, beorpax, 1912.



® jeAMHCTBO, INTO 3HAYM JAa je OyleT jejaH jeIMHU U LEJIOBUT, Tj. Ja HE MOCTOje
oCceOHU U BaHpPEIHU OylIeTH; U

® TAYHOCT, Tj. ITO Ta4HH]E OJpehUBakE U MPOIICHUBAKLE MTPUX0/Ia U PACX0/1a KaKO
ce He Ou 1mojaBpbUBaIU CyPUITUTH U ACHUITUTH.

Ca oBa Hadvena, ykJbydyjyhu um HajBaxkHHje, 0 MOTpeOU OfpKama OylIeTCKe
paBHOTEXE, A€o cy KiacuyHor Hacneha ¢uckanne teopuje, nma u CrojannHoBuheBUX
HEMauyKUX YYUTEJba, H BaXKHUJIA Cy OECIIOTOBOPHO JI0 CPEIMHE TPUAECETHX roauHa. Tama
WX je, TOJ YTUCKOM BEIIMKEe €KOHOMCKE Kpu3e, AoBeo y murtame [lon Majuapn Kejus,
3ajeJHO ca OCTAIMM EJIEMEHTHMa MaKpOEKOHOMCKE OPTOJIOKCHjE, TMa j€ y MOy YIILJIO
neguuuTHO OYIeTCKO (UMHAHCHUpame Kao MeToi 0opOe MPOTHB MPUBPEAHUX IMKITyCA,
OJTHOCHO EKOHOMCKHUX KpH3a.

OBa mucepTanuja cBakako je HamucaHa kako 6u ce CpOuju cyreprcao HaUMH Kako
Jla YHarpeau CBOj OYUETCKH cucteM, U yrienajyhu ce Ha Hemauky, u momryjyhu crapa,
nobpa mpasuia koja je mpeanarao CrojaguHoBuh. CTora je 3a Hac Haj3aHMMJbUBHjE
MOCJICIbE TIOTJIABJbE, Y KOME ayTop IMOpeAr HEMadKH M CPIICKA OYUETCKH CHCTEM U
MOJUTHKY.

HeBepoBatHo, amm cpricku OyUeTCKHM CHCTEM TIocemyje, cMarpao je
CrojaguHoBuh, HEKe PETHOCTH Yy onHOCY Ha HeMmauku. (1) Jagnocm je Hauyeno xoje ce
Buie nomryje y Cpouju, momro je meo Oyyer, ca CBUM JeTajbuMa, T0CTyIaH jJaBHOCTH,
1ok To y Hemaukoj Huje ciyuaj. (2) Haueno nomnynocmu ce Takoh)e BHUIIE MOIITYjE Y
Cpbuju, jep je Oymer cactaBJbeH mo Opyro mpuHnyny, nok y Hemaukoj moctoje
oacrynama. (3) ¥ ciyudajy Hauena guaujayuje oda cy oynera Basbano ypehena. (4) Kan
je y muTamy HadeJo jeOuHcmed, HEMadyKd CUCTEM IOCEyje W3BECHY MPEIHOCT, MOIITO
CrojaguHoBHh KO/ CPIICKOT Hajla3u MOjeAMHE TEXHUYKE cIaboCTH y TOJeNu Mpuxoia u
pacxoga Ha pemoBHe M BaHpemHe. (5) YV o0e 3emibe ce MOMITYje HAYENO jeOHaKocmu
npuxooa u pacxooa, ¢ THM Ja je y Hemaukoj amconytHo, 1ok je y Cpbuju mocrojao
3anemapseuB cydpunur. (6) Byuercka mporneaypa y CpOuju je y HeKHM Taukama 0oJba
Hero y Hemaukoj. (7) Bynercko npaBo Ha cTpanu pacxoza mmupe je koj Pajxcrara, anu je
Kox mpuxona mupe kox Hapomne ckymmruae w cinuano. CrojammHOBHh ce BpIo
MOXBAJIHO M3Pa)KaBao O CKOPO JOHETOM CPIICKOM 3aKOHY O APKAaBHOM PAavyyHOBOJCTBY
(u3 mapra 1910), pekaBiu 1a ,,[IpeCTaB/ba jeJaH OrpoMaH Kopak yHampen [...] koju mo
CBOME 3HAuajy U BEJIIMYMHHU 3aCIy)KYje MaXby U IPU3HakHE Ha CBUJY .

Parose 1912-1918. npoBoau kao apxaBHU YMHOBHUK Yy beorpany, Ha Kpdpy u y
ConyHy, ¥ U3 BUX U3J1a31 Ka0 HaYeTHUK Y MuHucrapctBy ¢unancuja. Hosemopa 1919.
CrojagunoBuh, kao JojamaH uiaH PagukamHe CTpaHKe, TOAHOCH OCTaBKY Ha
JTUPEKTOPCKO MecTO y MHHHUCTAapCTBY (UHAHCHja, a 10 (OopMHUpamby BIAAE AEMOKpaTe
Jby6e [laBumoBuha. YOp30 ce cHamrao u mocrao BuleaupekTop EHriecke TproBuHCKe
OaHKe, JOMUCHUK BUIIE HWHOCTPAHUX MeJHja, NOTHpeaceqHuK beorpancke Oepase,
npodecop Ha [IpaBHOM (akynTeTy.

Wndnanuja u kype

* Hemo, crp. 180.



[MpBux mnocnepatHux roauHa y KpameBuaun CXC paszOykrana ce BHCOKa
nH(panuja, a Kypc auHapa O6p30 je omanao. Ilpouecu dhopmupama apkaBe U yCBajame
JEIMHCTBEHOT 3aKOHO/ABCTBA TEKIHU Cy BPJIO CIIOPO, C HEMOBOJHHUM IOCIEIHIIaMa TI0
npkaBHy Onarajuy. Tako je YcraB monecen 1921, a mpBu pemoBan Oyuer Tek 1924.
roaune. Jlo Tana je pucKyc mocioBao Mo MnpeapaTHuM 3aKOHUMa, IPUXOH C€ CKYTIballl
Bpjo cnabo, a mocienuia je OMo BeIWKH OYIIETCKH JEPUIUT, KOjU C€ TMOKPUBAO W3
3ayxema apkaBe kol Hapoane Oanke, Tj. U3 mraMmnama HoBua. MHpnanuja je 6una
HEMHMHOBHa, a KypCc IWHapa mamao je jom Opxke. ExcrnepuMeHTHCcano ce ¢ pa3HUM
Mepama, yKJbydyjyhn U aJIMUHHUCTpaTUBHE 3a0paHe, anu 0e3 pesynrara. Ctpamganu cy
MHOTH ca (UKCHUM Joxomuma (TjjaTamMa W TeH3WjaMa), Majaa jé pacT HOBYaHE Mace
JOHEKJIE MOJICTHIIA0 MTOCIOBHY aKTUBHOCT.

l'oguae 1920. Munan CrojaguHoBUh jaBHO C€ Kao PEIOBHU aHAJIUTHYAp H
KpUTHYap JpXKaBHE MaKpOEKOHOMCKE IOJIMTHKE, KOJU C€ 10 Taja JpXao YIIaBHOM
TEXHUUYKHUX MUTama OylieTa, a TeK CIOpaJAuyHO MHCAa0 O JPYT'MM TeMama. YTJIaBHOM je
nucao y Ilorumuyu, ma je yop30o MOCTa0 W YpPEIHUK NPUBPEIHE PyOpHUKe, anu U y
pagukanckoM 4vaconucy Hoeu owcusom, xoju je ypehuBao Momumino Hunuwh. Toxom
1921. 6uo je u3y3eTHO aKTHBaH, 1A je T€ FOJUHE HAIKMCA0 BEPOBATHO IOJIOBHHY CBOT
YKYITHOT Ofyca W H37a0 JBE Mame KHHUTe: JeHy, y KO0jo] Cy OWIM CKYIJb€HU TH
TEKCTOBH,” M Apyry,® ¢ TEKCTOM jeaHor mpenaBama. To Cy HajBakHWja 1ena y
IIEJIOKYITHOM HeroBoM omrycy. BepoBatho je mmanu CrtojaguHOBHh xeneo Aa ce 100po
NPEJCTaBU MPEJ CBETOM M CTEKHE yriiea (pMHAHCHjCKOT CTpy4maka Kako y PamukanHoj
CTpPAHIIN, TAKO U Y TIOCTIOBHO] ¥ aKaJIEMCKO] JaBHOCTH.

VY T10j cepuju TekcroBa CTojagMHOBUN MHIE y MaHUPY KJIACHYHE IIKOJIE, OJ
Cwmuta Hagasbe, Koja je JoMuHupaia cse 10 20. BeKa, ma je u J0 JaHac 3ajprKaia BeJTUKH
yrunaj. IloTmyHO je OKpeHyT akTyelqHMM TeMama, He NHIIe aKaJeMCKe TEeKCTOBE
3aCHOBaHE HAa HayeluMa M TEOPHjU, Beh WX KOPHUCTH CaMO KOJIMKO MY j€ TOTpeOHO
MPUIMKOM aHaJIN3€ KOHKPETHUX NMUTamba EKOHOMCKE TTOJIUTHKE.

Kao ocHoBHU y3pok ,,ckymohe®, OIHOCHO pacra IIeHa, HaBOAHO j€ ,,CTATHO
IITaMIamke Hallle BaJyTe 3a JpXKaBHE MOTpede™, M TO yIABOCTPYUCHE ONTHIIAja 33 TOJUHY
JaHa, a Kao APYrH — JoIry keTBy Te 1921, koja je cmamuia HOHyzLy.9 3a HenmocpeaHor
Y3pOYHHKA OMaJame Kypca JMHapa cMaTpao je aebanaHc Ha JEBU3HOM TPXKHILUTY KOjU
CTBapajy HEIOBOJbAH M3BO3 U BEJIMKHU YBO3, IIa KypC JEBH3a pacTe yciea Behe Tpaxme y
OJHOCY Ha MOoHyAy. Mehyrum, Bakan y3pok Ouo je, npema CrojaguHoBuhy, MITaMIame
HOBIA (,,JOKJIE TOJl MU MMaMoO jellaH OrpoMaH OYUeTCKH Ie(HIUT KOju ce TMOKpHBa
CTAIIHMM IITAMIIAE-EM HOBHX GAHKHOTA, BPEIHOCT HAIIer HOBI[a Mopa 1a naxa”).” Tume
ce ymaga y ,,circulus viciosus: moBehana koJuYrnHa HOBIIA MOBJIAYX 3a coO0M moBehambe
nena, moseharse I1eHa n3asuBa HOBO mosehame mupkymanuje ura. .

® Bugern gerasbauje y: bomko Mujartosuh, Exonomcka nonumuka u kowjykmypa y Jyeociasuju 1919—
1925, ckym ,,JTopekio u ucxoau kpusza“, CAHY, 20. anpwa 2010.

® Munau Crojamunouh, [owmancke wmeduonuye, Iltammnapuja Jocutuje O6pagosuh, Beorpax, 1911;
EKOHOMCKH y3pOIH CPIICKO-TYPCKOT parta, Jeno, kib. 65, 1912.

" Munau Crojamunosuh, Hauwe éanymue nesosve, tamnapuja Hapoaua camoynpasa, Beorpan, 1921.

8 Munau Crojamunosuh, Bop6a npomus ckynohe, IlItammapuja Hapoaua camoynpasa, Beorpaz, 1921.

® Hemo, cTp. 22-23.

10 CrojamunoBuh, Hawe sanymue negome, cTp. Su S1.

! Munau Crojagunosuh, ,,OHHAHCHjCKA IONTHTHKA U THTambe cKymohe®, Hosu scusom, k. 4, 1921, crp.
280.



CraBoM /a Ha KpeTame Kypca JWHApa YTHYy KakO HOBYaHAa €MHCHja Tako U
owranc iahama, CTojaaHOBUN ce OMpEnenno 3a Cpemu myT u3Mel)y ABejy Taaalrmbux
KOHKYPEHTCKHX TeOpHja IeTepMHUHAlIM]je Kypca: KBAHTUTATUBHE TEOPH]je HOBIIA U TEOpHje
0 OmnaHcy 1utahama Kao TJIaBHOM YMHHUOIY KpeTama Kypca. Y TO BpeMe JJOMUHHpasa je
KBaHTUTAaTWBHA Teopuja ¢ KacenoM Ha deny, anu je jom OWJIO MpHUCTaIMLa TEopuje
Owranca 1uiahama, Makap y KOMOWHAIMjU C KBaHTUTATUBHOM Teopujom (Busep,
Cenurman).

CrojanguHoBuh je OpaHHO TProBIIE O ONTYXKOE Ja je ’UXO0Ba MOXJIena KprBail 3a
pact ueHa, TBpAehM J1la KOHKYpEeHIIMja OrpaHHYaBa BUXOBY MOTYNHOCT HINEKyanuje u
3apajie ¥ MTUTU oTpornade. bpanno je u 6aHkape o onTyX0€e Ja BUXOBa IIMEKYJIalnja
C JleBM3aMma CTaJIHO IOTOpIIaBa Kypc AMHApa, TBpAechu na oHUM jemaH €0 mocjoBa ca
JieBU3aMa Bplle 10 HaJIOTy CTpaHaka, a IPyru 3a CBOj padyyH, aju Ja Hemajy npeapacyie
NPOTHB JUHApa, Beh aa pajge Ha Majdy MapruHy U J1a UM j€ CBEjeJHO y KOM IpaBIly UIe
nuHap. bpanuo je u cTpanie ox onTyKO0HU 3a MOJJIe MITEKYaIije YCMEPEeHE Ha PYIICHE
auHapa, TBpAehu na mmekynamuja Hema TaMo T/€E je BalyTa 3/1paBa.

W3jammaBao ce mpoTUB aAMUHUCTPATUBHUX MEpa MPOTUB OBUX Ipyla U MMO3UBA0
Ha OJp’KaBamke EKOHOMCKHX Cl1000/a M TPXKUIIHOT NpuBpehuBama: ,,OCTaBUMO IaKie
cno0oay paja u TProBama CBUM MPUBPEIHUM pEIOBUMA HaIlleT /:[pymTBa!“12 [ITaBuiie,
3a TOHAIIamke BIIAZe, KOja MOKyIIaBa Ja KpUBHUIYy 3a MHGuanujy npedauu ca cedbe Ha
Tpro,iie, OaHKE M CBE OCTaje, peKao je 1a ,,HUuje JOBOJFHO MOPAIHO O]l CTPAaHE JIpiKaBe.
JlpkaBa Mopa Ja NpU3HA CBOje TpeIIKe, HApOYUTO y (PUHAHCH]CKO] W TPrOBHHCKO]
TIOJIUTHIIN, & HE J1a HEMPECTATHO CBaJbyje KPUBHILY Ha Hekor npyror. CtojanuHoBuh je
KPUTHKOBAO KOAIMLMOHY BJIQAy M TOpel Tora IITO ce meroBa PamgukanHa cTpaHka
Hajaswia y ®\oj. YMeo je ma Oyae um rpy0, ma je TBpAMO Ja Biiajia YMHU ,,00MIHO
¢dancudpukoBame HOBLIA™ KaJa Y HEOTPAaHUYCHUM KOJIMYMHAMa IITaMIia OaHKHOTE Koje He
BpE/ie HU KOJIMKO Nanup Ha KOMe Cy IITaMIaHe, a oHJa Hamehe HBeroBy BpeIHOCT Kao Jia
je cTBapHO Bpeman.

Ha ¢ynnamenranmnom muany, CrojaguHoBMh C TIpaBOM TBpAW Ja IIOCTOjE
€KOHOMCKH 3aKOHH KOjU JIeNly]y U NPOTUB BOJbE JbYIH, A U JApPKaBHUX (YHKIHOHEpA
KOJU JIOHOCE aJMUHUCTpAaTUBHE Mepe: ,,EKOHOMCKM 3aKOHH, KOJU YTHYy Ha NpPUBPEIHE
OJIHOCE y APYIITBY U Ha IIeHe HAMHUPHHUIIA, JeCy jeJHa BPCTa MPUPOJHHUX 3aKOHA U OHH CY
CTOTa MHOTO ja4yH HETO IITO j€ BOJbA jeAHE JIMYHOCTH WM J€THOT MUHUCTAPCTBA WJIU YaK
CBUX MUHHCTapcTaBa u uene Hapongne CKyHHJTHHe.“14

Kputukosao je Ypendy o cy30Oujamy ckymohe, monery 1921, xoja je Hamarana
MpoNKCcHBamke (Tj. MAKCUMUPambe) [IeHa )KUBOTHUX HAMHUPHUIIA TI0J] TPETHOM 030MIBHUX
Ka3HU. Y TOM KOHTEKCTY IIOMEHYO j€ 3aKOH MOHYJE U TPaXme U C MPaBOM TBPIUO J1a
HUKaKBa ypeaba He MOke HU Ja moBeha MoOHYAy HM Jla cCMamM Tpaxmy, U 1a he crora
OHA WJIM JIOBECTH 10 HecTaluile poOe WM pe3yiaTypaTH I0jaBOM CHUBOT TPXKUIITA Ha
kome he 1eHe Outu Buiie Hero mponucane. [1o3Bao ce M Ha HMCTOPHJCKO HCKYCTBO
HEYCIENTHOT HOpMHpPamwa IIeHa, JOII 01 HajcTaphjux BpeMeHa ma jo [IpBor cBeTckor para
u nociue mera. HaBeo je mpuMepe Heycrexa ¢ KOHTPOJIOM CTaHAPHHA Y BUIIE €BPOIICKUX
METpOIoJia, y KOjUMa C€ BpJO Majio Tpajujio, HEMOBOJbHHUX pe3yiaTaTa (paHIyCKOT
MOHOTIIOJA JKUTA, 3ayIITEHUX XoTena y 3arpedy 300r MaKCUMHU3UPAHHUX LI€HA U CIUYHO.

12 Crojagunosuh, Bop6a npomus cxynohe, ctp. 22.
B Crojamnuoeuh, ,,DuHAHCH]CKA ONUTHKA | THTambe cKymohe, crp. 279.
Y CrojaguuoBuh, Bop6a npomus ckynohie, ctp. 7.



buo je mpoTuB 3abpaHe M3BO3a 37aTa U JIEBU3A, jep je TBPAMO Ja ce THUME BpILE KOPHUCHA
mnahama ¥ 9ak morpassba joMaha BajayTa, a ¥ Ja Ha KypceBe YOIIIIITe He yTU4y 3a0paHe,
Beh Ipyru YnHUOLM.

CrojanuuoBuh je y aHanu3u wuHOIANMje W Tajga Kypca JIWHApa KOPUCTHO
CTaHJapAHY €KOHOMCKY JIOTUKY M OMO, YaK W 1O JaHAIIkbUM MEpPUINMA, Y OCHOBH Yy
npaBy. Te HEMOBOJbHE MpOIECE YONINTE HE M3a3WBajy MOXJICITHU TProBIM U OaHKapH,
HUTH TOAJU CTPAHIM U KpUjymMuapH, Beh UCKJbYUHMBO BJIACT KOja HUjE Y CTaWY Ja YPEIau
npkaBHE (PUHAHCH]E, T1a BETUKH OYIIETCKH NeDHUIUT MOKpHUBA U3 HOBYAHE EMUCH]E.

Jyouncku npobiem ¢uHaHcHjckor craba KpaseBune CXC TUX ToAMHA HAIA3UO0
je y nomoj momutuid. Crora je CtojaamHOBUN pajo KOPUCTHO MO3HATY M3pEKy OapoHa
Jlyja: ,,Jlajre Mu n00py monutuky, na hy Bam matu nobpe ¢gunancuje.” Y KpameBunu
CXC ce ,unuio w3 jeaHe MOJUTHYKE Kpu3e y apyry. llapTujcka kpu3a u Heciarame
NOTIYHO Cy Mapajucaid paj TapiaMeHTa; BIAAajo ce ypeadama W peuiemhuMa
Munucrapckor caBera. To je momuTtuka. A ¢unancuje? Hwumra npyro g0 BepHO
oryiefano oHor npBor. Hepax u xaoc, orpoman OylleTCKU AepHIMT, HECHOCHA axkuja‘“.
Jlp>xaBa 4ak HeMa HU TIpaBH OyIIET, jep OHO MITO ce OyleTOM 30BE€ HHj€ MPOILIO KPO3
napJaaMeHT.

W mopen cBuX OyIETCKUX MyKa, Yy MOJUTHIM je BJIaJa0 IITETHU IOMYJIH3aM,
OJTHOCHO TIpHi00ujamke Oupaya CMambeheM WIK YKUIAkhEeM Mope3a, YMECTO Jia ce MOpe3n
noBehajy. Tako ce curyanmja camo moropmaana. C mpaBom je CtojaaumHOBHh THTAO:
»Jokie he cTpax o Oupauke Kyriuie OMTH PYKOBOJHO Haueslo Hame (puHaHCHjcKe
nonutrke?* Tlpmwke/pbKkuBao je ma ce Kkao MUHUCTap (puHAHCH]a TojaBU HEKO Kao Jlaza
[Tauy nBe neueHuje panuje, 1 1a, OJUTYYHO MOTIOMOTHYT OJf XOMOT€HE MOJINTHYKE TPYIIE,
,IOTJIeJ]a UCTUHU y Oud™ U Xpabpo ,3arpaxxud oja Hapoaa“ moBehame mopesa.
BeposarHo je cebe Beh 3amuibao kao Tor [lauyoBor HacneaHuKA.

Jla Ou ce mompaBuie npuinke (TUKBUAMpaia WHQIIANK]a U 3ayCTaBUO Maja Kypca
auHapa) Tpebdarno je, npema CrojanguHoBHNY, HAITyCTUTH aIMHUHHCTpAaTUBHE 3a0paHe U
Ka)XHhaBakbe U OKPEHYTH CE JICUCHhY CTBApHUX Y3pOKa, a He cuMInToMa. BepoBao je aa je
noTpeOHO:

e J0OBeCcTH OyUeT y paBHOTEXKY CMameHEeM JpKaBHUX pacxoia W moBehameM

MPHUX0/1a, TaKo Ja ,,HOBH mmopesH [...] Hehe mohu ma 6yny u3dernyTu*;

e noBehatu mpou3BOKBY Y 3eMJbHM Kako Ou ce 60Jbe 3a10BoJbMIIe foMahe moTpede
¥ Kako Ou OmIto BuIle poOe 3a U3B03;
® UCKOPHUCTHTH Apyre MoryhHocTh 3a moBehame MOHY/AE NEBU3a: PEUIMTH MUTAHE

IpKaBHUX JIyTOBAa, pa3BUTH TypU3aM, IPpUBYhU T03HAKE eMUTpaIHje UTI.,

e momnpaBuTu caobpahaj, kako y CpOuju, rae je crpasao TOKOM para, Tako U y LEeJ0]
3eMJbH, MOILTO jOII HUje Ouia 10Opo MoBe3aHa U CIIMYHO,
e ,OcraBUMO MaK TProBIMMa M CeJballiMa MOTIYHY CIIO00AY paja, UCTO OHAKO

KaKo U Ipe paTa!“17

3aHUMJBHB j€ TIPEIJIOT HETOBE Mopecke pedopme: Ja ce mpecTaHe ¢ nmoBehaBamem
MOCPEAHUX Tope3a (LapuHe, TPOIIapuHe, TaKce, MOHOMOJICKH MPUXOAN), KOjU TOCEOHO
norahajy moTrpomade W TMOCKYIUbY]y JKHBOT, a YrpoKaBajy W TPrOBHHY, HHAYCTPH]Y,

1 Crojamunosuh, Hawe sanymue negosve, ctp. 15 u 16.
18 Hemo, crp. 21.
7 Crojammuosuh, Bop6a npomus ckynohe, ctp. 30; Hawe sanymue nesome, ctp. 49-53.



3aHaTe W BapoluaHe y nenuHu. Tpebano 6u moehatu HemocpenHe mopese 3a 1eo Hapo[,
Tj. ¥ 3a cesbake, koju unHe 80% CTaHOBHUIITBA, MOIITO CE JeMHO HA Ta] HAUUH MOXKE
HAIUIATUTH JOBOJHHO MPHUXOJA.

CrojamunoBuh ce y mposiehe 1921. ymieo W y MOJIEMHKY O TOME Ja JiU j€
uHbmanuja 1o6pa wiu noma. 7peosuHcKY 21dacHuK je, HauMme, TBPAMO Ja je oHa Jo0pa
YKOJIMKO C€ HOBOIITAMIIaHH HOBAIl NMPOJIYKTUBHO YIOTPEOH, HA TIPUMED 33 H3TPAIHY
caobpahajue mHbpacTpykrype. CrojamuHoBuh je To pe3onyTHO omdujao.” Ilosummja
Tpeosunckoe enacHuka WMa CMHCIA Ca CTAHOBHINTA (HEO)KEJH3UJaHCKE EKOHOMCKE
Teopuje y BpeMme nenpecuje, Mok je CrojanmHoBuheBa Ha JNHMHUJU (HEO)KIACHYHE
€KOHOMCKE TeOpH]je, KOja ce€ MPOTUBUA MaHUITyJIallhjaMa HOBIIEM U arperaTHOM TPaXKEOM,
MOCEOHO YKOJIMKO 3€MJba HUj€ Y KPU3H.

JlukBuanuja napIanuje ocrana je U Jajbe BaKaH IUJb, AIH j€ HEPEIICHO OMIIO0
NUTalke e ,,yKOTBUTH IIEHE. JedaH O OYMIVIEAHMX KaHAMJAaTa 3a OJrOBOP Ha OBO
MUATamke, TOCEOHO W3 JaHAIIKEr yIia, JecTe: OJpXaTu IeHe cradmiHuM. MehyTtum, To
HUje Ouno mpeonnal)yjyhe MHIIIbEHE€ MOYETKOM ABAJECETUX TOAMHA, Ka/la j€ BEIHKHU
Opoj JbyIU MPHKEJLKUBAO MTOBPATAK IIEHA U KypceBa Ha MPeIpaTHU HHUBO.

[Tornemajmo Ommxe. Ilpe IlpBor cBeTrckor paTa NpeoBlajaBao je 3JaTHU
cTaHAap/l, MelyHapoJITHU MOHETApPHHU CHCTEM KOjH je 00e30ea1uo YeTupH JeleHuje Op3or
pa3Boja CBETCKE TPrOBHHE U NPOCIEPHUTETA, Ma je OMIIO MPUPOAHO J1a Ce M0 OKOHYAY
para y IeJIOM CBETy I10jaBe palIupeHe TEXE 3a MoBpaTak ToM cuctemy. OBO THM Tpe
mTo je y MehyBpeMeHy JOIUIO 70 paToM HM3a3BaHe MHQIIAIMje, Koja je JOHEeNa BEJHKe
npepacmo/iere UMOBHHE M JOXOTKA, T1a je TIOBpaTaK 3JIaTHOM CTaHIapAy Kpo3 Aediainujy
(moBparak IieHa Ha MpeApaTHU HUBO) OMO MOCMAaTpaH U Kao Jo0ap HauWH J1a ce MIOCTUTHE
MpaBJa U Oy3Me JTOOUT paTHUM MH(IIAIIMOHUM TOOMTHHUIIMMA, & Y KOPUCT OHUX KOJH CYy
HE3aclIy’)keHO U3ryounu oOesBpehemem HOBHA (mpuMaonu (UKCHUX —J10XO0JaKa,
MMOBEPHUOIH, KpeauTopu UTA.). TakBo je rienumte mocrojano u 'y Cpouju, a 3acTymnao ra
je, Ha mpumep, Brnaga Mapkosuh, nupekrop M3Bo3ne 6anke. [Ipemnarao je na ce Boau
TaKBa MOJUTHKA KOja he BpaTUTH qUHAP HA IpepaTHH MapuTeT U moBehatn My BpeIHOCT
10 myra y poky oj roauHy-aBe! YBepaBao je Ja je y NHUTamby MOpaJHU AYyr U Ja
omepanuja HE MOXKE€ HAHETH INTETy, a Omyia OM CIpoBeAcHA TOBIAYCHEM HOBIA W3
onrtuinaja. Kao mro je apkaBa MpeTxoJHUX roAMHA MoBehaBana HOBYAHM OINTHUIIAj, TAKO
Ou cazma Tpebao 1a ra CMamHu.

[Ipemuior o moBpaTKy IieHa Ha MpeIpaTHU HUBO CBAKAKO C€ 3aCHUBAO HA YBEpEHY
na neduranuja Hehe TOHETH TaJ eKOHOMCKE aKTUBHOCTH. OBO yBEPEHE OCIOHEHO j& Ha
TaJa CTaHAapIHy €KOHOMCKY TEOpHjy U paHHja, TOIylle CKpOMHA, UCKYCTBa. buiio je To
YOOHUAjeHO MUIIUBEEE y CBETCKHM pasMepaMa IIOYeTKOM JBAIeCeTHX roanHa,”’ a Jelno
ra je, Ha npumep, u Kuyr Bukcen. OH je TBpano 1a HajaB/beHa AedaiioHa MOHETapHa
nonuTtrka Hehe nmaru peanne edexre, momro he je eKOHOMCKU aKTEpH y3€TH y 003up
NPUIMKOM JOHOILCHAa CBOJUX TIOCIOBHHX OJJIyKa. ['JIaBHM OMOHEHT aediIanuoHOM
munbewy Ouo je I'ycraB Kacem, xoju je 1923. TBpamo na mokymaj aeduiamuje
HEMHHOBHO JIOBOJH /10 EKOHOMCKE KpH3e 300T Tora IITO je CBETCKa AUCTPUOYIHja 371aTa
BeoMa nopemeheHa u mrTo he eKOHOMCKHM aKTEepH OJJIaraTH KYIMOBHHE Kako O cayeKkaan

8 Munan Crojaguuosuh, ,,[Ipotus undmaruje, Hosu acusom, ki, 5, 1921.

19 Bnana Mapxosuh, Jeguayuona éarymuna nonumuxa, Maga CpGuja, 1925.

2 Buneru: Barry Eichengreen and Peter Temin, “The Gold Standard and the Great Depression”,
Contemporary European History, 9, 2 (2000).



HIDKE IIeHe, a MoToM My ce npuapyxkuo u Kejus. [Ipakca je gana 3a mpaBo CKenTULIUMA:
nednanuja y Boaehum 3emsbama u3z 1918-1920. 6wma je mpahena magoM e€KOHOMCKeE
aKTUBHOCTH, a y bputanuju, koja ce HajayXe Jpkana Te MOJUTUKE, U rocie 1925, na je
u Bukcen mpoMeHMO MHUILBEHE, Ka0 IITO Cy M BJaJe MHOTHX 3€Majba HaIlyCTHIIC
neduaoHy NOJIUTUKY M OKPEHYJIe c€ TIOJIUTHULM je(pTHHOT HOBIIA.

Hedbnanmuonuctuukom Tadbopy mnpumnamao je u CrojamunoBuh. [N'ommue 1921.
TPaXXHo je 1a ,,BajdyTa He T'yOW BUILE OJ BPEAHOCTH [...] U Oap nOHEKie cTabuiuie, a
3aTUM TOCTYITHO HOHpaBJ'ba“Zl ,Ca pa3MaluMa U y eramama‘’. 2 Ja mak BenmM: yTeM
nebnanmje ka gedmammjm.“?®  CrojammmoBmh je, oumriesHO, OHO y TOKY ¢
npeoBnalyjyhum pacnosioxkemeM Ha CBETCKO] MAKPOCKOHOMCKO] CIICHH, ITa U Y CPIICKO]
JaBHOCTH, W 3aCTyIao je MmomynapHa aedranuoHucTuuka ctanoBuinTa. llltera je mro He
3HAMO Ta4YHO FHETOBO TJICAMINTE y BE3W C OBUM IPOOJIEMOM, Tj. KaKO ra je BUIEO Yy
COIICTBEHOj 3MJbM U KOjH Cy T'a CBE Pa3jio3M HABOJWIM JIa CE OPUjEHTHINE Ha aedaanujy
U Kao aHWINTHYAp M Ka0 MHUHHCTApP, jep y PACHOJIOKUBUM TEKCTOBHMA IIOCTOjE€ CaMo
IITYPO MCKa3aHH OCHOBHH CTABOBH, a HE H AeTaJbH | pa3nosu. >

VY Bpeme cBoje HajBehe crmcaresbcke nenarHoctu CtojaanHOBHh ce TpeACTaBUO
Kao CONMAAH EKOHOMHCTA, KaKBUX je Owio Mano y Tamammoj JyrocnmaBuju. Hajjaua
CTpaHa cy My Owie jaBHe (HUHAHCH]E, YHM]y j€ EKOHOMCKY CYIITHHY TI03HAaBao U3
KJIaCUYHE TpaJMlIMje, JOK je MPaBHO-TEXHUYKH ACMEKT OJUIMYHO 3HA0 KaKO Ha OCHOBY
ycaBpmaBama y Hemaukoj, Tako W M3 MPaKTHYHOT Paja TOKOM IPETXOJIHE JElEHH]E.
MoneTapHO-BallyTHa IpobieMaTuka Ousia My je Mame OJIMCKa, U 1Y je, YAHH Ce, BUIIE
CXBaTa0 Ha OCHOBY 3/IpaBOT pa3yMa HEro 3Hama Teopuje W Impakce. Mmak, mo3Hasao je
OCHOBHE IIpTe Taja npeonial)yjyhux MakpoeKOHOMCKHUX H€ja U KOPHCTUO UX Y CBOJUM
TekcToBMMA. Llena 3rpasa meroBux eKOHOMCKHX TOTJIea Ouila je 3aCHOBaHa Ha YBPCTHM
byHIaMeHTUMa KJIacCHYHE EKOHOMCKE HayKe, IITO 3HAaud Ha JMOepaTHOM IOHMamy
CBETa, KOj€ Bepyje y MO3UTHUBHE edeKTe KOHKYPEHIIUje TTojernHaIa u GUpMu Koju Jenyjy
y cinobonnom amOujenty. Crora cy CtojaguHOBHMhEBU MPOTPKUIIHU CTaBOBU OMIM
JAJIEKO YBEPJbUBH]U HETO TJICAUINTA OPOJHUX MPUCTATHIA IMUPOKOT aAMUHUCTPHUPAkHA Y
npuBpean Tajgammbe Jyrocnasuje. U cdm je y memoapuma I‘OBO;)I/IO Ja je y MJIaJoCTH
HarajaH ,,JIOKTpHHaMa eKOHOMCKOT JInOepain3Ma OHOT BpeMeHa ™, >

Munucrap dhuHaHCcHja

Henem6pa 1922. CrojanuHoBuh mocTtaje MuHHCTAap (UHAHCHja Y XOMOTEHO]
[TamwheBoj Bnmaau, mMTO My je MPYXWIO NPWIMKY Ja pealusyje cBOje uieje u3
MPETXOHUX TOANHA B cpeu (PMHAHCH]CKO CTAmkhE Y 36MJbH.

Crame Koje je 3aTekao OWJI0 je HEIITO MOBOJbHU]E HETO MPETXOIHHX TOJIMHA,
Oynyhu na cy, HakoH ycBajama BupoBmanckor ycraBa 1921, npkaBHe HHCTHUTYIIH]E
noyesne 6osbe na ¢pyHkuuoHumy. Jour kpajem 1921. ronqune, moa MUHHACTPOM (pUHAHCH)a
Kocrom Kymanynujem, aprkaBa je mpecrana aa ce 3aayxyje kox Hapogne 6anke, momro

2 CrojamunoBuh, Hawe sanymue neome, 1921, ctp. 53.

22 Munau Crojamuuosuh, ,,CraGumusuparmse Kypcesa®, Hosu scusom, ki, 3, 1921, ctp. 18.

2 Munau Crojamuuosuh, ,,[Turame undnanuje u gednauuje”, Hosu scusom, k. 5, 1921, crp. 155.
 Haskanoct, Haie GHGIMOTEKE He pacnonaxy xomruierom jucra Paouxan Crojana [Ipotuha, y kome je
CrojanunoBuh capalhuBao Tokom 1922. rogune.

 Crojagunosuh, Hu pam nu nakm, ctp. 154.



Cy TpHUXOAU ApXKaBHOT Oyriera cBe 00Jbe nammahnann,”° a OyyeTcka ImTeAma aania
u3BecHe pesynrare. [lomro je Hapoana G6anka Tokom 1922. u najbe emMuTOBaJIa HOBAII,
MaKo He 3a JpXkaBHE morpede, U Jajbe je mocrojana ymepeHa nHpiauuja. Kypc nunapa
joImr yBeK je Tagao, MPBEHCTBEHO 300r MH(IIAMOHMX OYeKkHBama (Tj. yBEpema
¢uHaHcHjcke myOnuKe aa he quHAap HACTaBUTHU Ja Majaa), ITO je TOBOJIUIIO 0 Oexama 13
IUHapa y JeBu3e, a TuMe noBehaBaso Tpakmy 3a ieBH3amMa U MOAU3aJI0 BUXOB KYypC.

Y npBoM UHTEpBjyy 1O mocTaBibewy, CrojanuHoBMh HHje aaBao BeluKa
obechama. [locie mupe KpUTHUKE MOJUTUKE MPETXOJHUKA, CAMO j€ W3jaBUO: ,, T pakuTH
MOTIPaBKy JUHApa y Mucamby HOBHX ypenada v MpaBWIHUKA, TO j€ y3alyllaH 0cao KOjuM
Ce ja HEe MUCIIUM 0aBUTH™, aJIH j€ TIOJIBYKAO Ja ,,ITpeiia3 ka c1000HO0] IeBU3HO] TPTOBUHH
Mopa OuTH JlaraH u nocreneH. TuMe je HajaBUO MOCTENEHy JIUOepannu3annjy J1eBU3HOT
CUCTEMa, a HUje Ce M3jaCHUO O JAWIeMH ctabuiuzanuja win neduanuja. tberosa rimaBaa
naxma Ouhe ycmepena ,,0ylIeTCKO] paBHOTEXH W MOIpPaBIM TProOBHHCKOI OWiIaHCca,
CIEIHJAJTHO OJIAKIIamkheM 13B03a“. 2’

Onmax je 3acykao pykase U 3amodeo nocao. [IpBo je nubepann3zoBao TPKUIITE
JIeBU3a, IITO je, OYEKWBAHO, Y NMPBOM TPEHYTKY JOHENO Maja Kypca aunHapa. [lotom je
KPEHYO Jla YKH/a OrpaHUueha CIIOJbHE TProBUHE (M3BO3HE LIApHHE, T03BOJIC 3a U3BO3 U
yBo3 u cimuHo).?® Mmak, Heka orpaHMYema Cy 3aip)kaHa: W3BOSHHIH cy Tpehumy
JEBU3HOT IIPUXOJa MOPAJIHM MPOJATH APXKABH; ApKaBa je HaCTaBHJIA JJa MHTEPBEHHILE Ha
JEBU3HOM TPXKUINTY, Majaa, Kako je roBopuo CrtojammHoBuh, camMO MOBPEMEHO, paau
yOnakaBama MpeTepaHux ocumianyja. JleaoBao je W NCHXOJOUIKH, uMajyhu Ha ymy
HIMEeKyJaHTe U MOCIOBHH CBET: YBEpPJbUBO j€ HajaBJbHBAO 3a0KPET y MpaBLly 3/paBe
MOJUTHKE, IITO jeé C IPBUM, IOMEHYTUM KOpaluma y JuOepaTHuM pegopmamMa JOHENO0
KoJiebame MUIIJbEHA Y PEAOBUMa IMeKynanara. Huje 6exxao Hu o1 Ae3uH(popMannoHux
TPUKOBA KaKo OU JIEI0BA0 y6e,ZUI>I/IBI/Ij€.29

Beh mouetkom 1923. gomuno je 10 3a0KpeTa y KpeTamy Kypca: AUHAp je modeo aa
jada nmpema Boaehum Bamyrama. Jlok je 31. neunem6Opa 1922. mBajuapcku ¢ppaHak Bpeaeo
17,5 nunapa, a 22. pedbpyapa 1923. vak 22,5 nunHapa, gotie je 31. meuemOpa 1923. mao
Ha 15,5 nunapa, kpajem 1924. na 13,0 nunapa, a kpajem 1925. na camo 10,7 nunapa.
[Touetkom 1926. ronuHe Kypc AvHapa He3HaTHO Majna Ha 10,9 m Ha TOM HUBOY ce
onpxasa 10 1931. rogune.

Y OocCHOBHW, KypCc JAWHapa je CKOYHMo u3 naBa pasyora. [IpBu je rameme
MHQIAUOHUX OYEKUBAakha HACTAIHUX Y MPETXOJHOM, HH(IAMOHOM NEPUOY, UITH, KaKo
ce OHJa TOBOpWIJIO, YCJeN IMOBpaTKa IMoBepewma y AuHap. Hamme, Toxkom pa3goGspa
uHbIanmje Kypc IuHapa je omaaao Ope o1 pacra IieHa, BEpOBAaTHO CTOra HITO Cy Ce

%8 O nopacry mprxona TokoMm 1922. roBopo je moderkoM cienehe roause u cam Crojagurosul;
Tonumuxa, 11. mapt 1923.

z Hoaumuxka, 19. nenem6ap 1922.

%8 BaykHO THTARHE THX TOMHA OHIIO j& KAKO PELINTH IPOGIIeM CBHESCKE MACTH, KOja je 6riia moTpebHa
CTaHOBHHUIITBY 32 UCXPaHYy, aJlv je U TpaXKiba y MHOCTPAHCTBY Ouina Benuka. [IpeTxoaHe Buaze cy
IpuUcTyManie npodieMy OMIaHCHO, Tj. NPOLEHHUBAIE Cy KOJIMKA j€ TIPOU3BO/Iba U KOJIUKO je MOTPeOHO
JomMaheM TPXKHINTY, a BUIIAK CE€ MOT'a0 M3BECTH KPO3 CHCTEM JI03BOJIA (TIAPTHjCKU MPUjaTSIBU CYy UMATTH
npeasoct). CtojaauHoBHh je MOCTYNHO TUOSPATHO: YIUHHUO j€ U3BO3 CJI000IHUM, MACT j€ 3HATHUM JICJIOM
OTHIIUIA Y HHOCTPAHCTRBO, IICHA MAaCTH je Ha qoMaheM TPXKHINTY CKOYIIa, IITO je W3a3Bajo noBehame
MIPOM3BOJIEE, a LITO je JIOHENO Haj eHa 3a nomahe morpomaue. Pezynrar? [ToBoskan: Beha npousBoama
MactH, Behu n3Bo3, Behn npuxo cesbaka, Mamby IPUXO MAPTHjCKUX TPHjaTesba.

% [ToMeHyo je ZOTOBOPEHY MaHHMITYJIALM]y C pHjaTesbuMa 13 EHrnecke GaHKe Ha ICBU3HOM TPXKHIITY
(Bumetn: Crojamunosuh, Hu pam nu naxm, ctp. 179-180).
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uH}IaMoHa OYeKuBama eukacHo yrpahuBaia y Kperame Kypca, a He M Y pacT IIeHa.
Uum je puHaHCHjCKHM cBeT moveTkoM 1923. 3akipyuno na je wHbmanuja aeGuHATABHO
yraiieHa, HecTaja ¢y W MH(]IAIMOHa OYEKMBamka U KypC JIMHapa je 3HATHO MOpacTao,
yCIoCTaBJbajyhu Tako W paHHje HapyIleH! mapuTeT u3Mely HuBoa nomahux u CTpaHux
nenHa. Jpyru pasnor je mosehame MOHy/e JeBH3a YCIEa 3a0KpeTa Y CIOJbHO] TPrOBHHU.
Hauwme, ox Benmukor nedwunura ox 2,8 munujapau auHapa y 1922, npeko manor nedumura
on 0,3 munujapae y 1923, nouwto ce 1o npuindHor cyuuura ox 1,3 munujapae y 1924.
ronunu (Hajeehum gemom ycnen oanmuyHe xeTBe). Ty moBehany nonyay nesu3a Hapomna
0aHKa HUje MOTJIa J1a CTEPHJIUIIE, OJJHOCHO Ja OTKYIH M3 HOBYaHE €MHCH]e, CTOTa IITO je
Beh emMuTOBana 3aKOHCKH J03BOJbEH MAaKCUMyM, IMa je moBehaHu mpuiwB AeBU3a HA
TPKUIITY JIOBEO [0 jauama Kypca JUHapa.

3aHUMJBHMBO j€ MHTamE Ja JHU je KpeTame Kypca on 1923. 6uio y ckiamgy ca
CrojanuHoBMheBUM IUJIAHOBMMA WM TNPOTUB BUX. Bumgenn cmo na ce o Oyayhem
KpeTamy HHje W3JaCHUO MPWJIMKOM CTylama Ha MECTO MUHHCTpa (UHAHCH]a, JTOK CE
paHMje 3ajarao 3a cTabUIM3aIMjy Kypca y IpBOM HEpUOJy U jayame y IPyroM. Y KOJIHKO
j€ oBa mocieama HHTEepIpeTalyja TadyHa, MOTJIO OW Cc€ 3aKJbYYUTH Jla jadyame Kypca O
debpyapa 1923. Hagabe HUje y CKIAAY C TUIAHOM O CTa0WIn3anuju; HanpoTuB. M3riena
na je y npaBy 6uo Bemumup bajkuh, koju je HemTo kacHuje TBpauo na je CrojaguHoBuh
010 J1e30pUjeHTHCAH U Jia je TPEnyCTHO AUHAP CBOjOj CyIOWHHU, a 1a je, OnpaBama paay,
KOPUCTHUO MarjoBUTYy (opMyJalnjy O MOJHUTHIM jadyama JUHApa y eramama, ¢ TUM J1a
HUj€ HaroBeIITaBa0 HU KOJHMKO TPajy eTare, HU KOJHMKO je MpoLeHaTa CHaXKEHhe Y K0joj
€Tamnu, HU 1ITa j& KpajibHu s,y CKJIaay ¢ ToM MarjouTomhy je u CrojamuHoBruhena
u3jaBa u3 1924. rogune: ,,JJa cam yBek cMaTpao Ja HU ca MOMPABKOM JMHApa HE CMEMO
cyBHIIIe OP30 KYpPUTH U Ja TY MOpa OUTH MHOTO 00a3pHUBOCTH 1 HOCTyrIHOCTI/I.“31

Pact kypca m0XMBJbaBaH je€ Yy jyrOCJIOBEHCKO] jaBHOCTH Kao HEIITO IITO je
OYEBHJIHO MO3UTHBHO, a M CTOojamuHOBUN ce TUME XBajiMo, MajJa HHUje YIOXKHUO TpyAa y
JI0Ka3HMBamke MO3UTHBHUX edekara. V3rnena na je aeduaruja mocraiga cTBap IpecTHIKa
BIIajie u Jyrocnasuje, ma je Tako MpecTaB/baHa M €Mu30/a y K0joj ce Benuka dpanirycka
yrienana Ha jenan CrojanuHoBuheB motes.

WNnak, nedmammja je nmonmena wu HeratuBHe edexre. OcHOBHH je Ouo
JecTUMyJalrja u3Bo3a, Oyayhu a ¢ jakuM JUHAPOM JyrOCIOBEHCKa poba mocTaje cKyma
Y HEKOHKYpPEHTHA Ha CBETCKO] mujanu. V3Bo3HUIM Cy y TIpBOj ToJioBUHM 1925. mouenun
IJIACHO Ja NPOTECTyjy M Tpake KOMIICH3allMje 3a CBe ciaduje M3BO3HE pe3yiTare.
CrojanguHoBuh je m3riema cxBaTHO Ja je JOCTa jadama auHapa ¥ aa Tpeba mpehu Ha
crabunm3zanujy. On cpenune 1925. nuHap BUIIe HE pacTe, a Ty cTabuiaHOCT 00e30ehyje
Haponna Ganka cBOjUM HWHTEpBEHIIMjaMa Ha JEBU3HOM TPXKHINTY. Tako je cpeauHOM
1925. oTkynuia BelUKy KOJIMYUHY JE€BH3a, KOje Cy IpUCTHUrie u3 Aycrpuje u Mahapcke
MpUBYyYEHE BUCOKUM KaMaramMa U KpeTameM Kypca auHapa HaBuie. CtojannHOBHh,
HEKaJallllkbh 3arOBOPHUK clobomHor (opMmupama Kypca, caja je TOBOPUO Ipyraduje:
nIuTame BPEIHOCTH IUHApa Yy TOJMKOj MEpPH TAaHTUpA OMNIITE JIp’KaBHE U HAPOJHE

%0 Bemumup Bajkuth, Hszabpanu cnucu, 2009, ctp. 119-120. Veek kputuuny Bajkuh tBpauno je xa cy ,,Hamm
MOJUTHYAPH *, OUUTIIeTIHO IMibajyhn Ha CrojanuHoBuha, ,,He cCaMO HEYIIO3HATH Ca MOHETAPHOM TEOPH]jOM,
Beh 1 y HEeTIOCpeTHOM HelpHjaTeJbCTBY ¢ oM™ (cTp. 118).

3 Munan CrojaguroBuh, ,,Ham HoBUaHU ontuiaj*, hankapcmeo, Maj 1924, ctp. 256.
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uHTepece /1a Ou y cajallkbuM MpuinKamMa Ouiia He rperika Beh 3I0YMH OCTaBUTH JHHAP
CB0jOj Cy,I[6I/IHI/I“.32

[upe mocmarpano, crabunu3zaiyja GUHAHCHJCKUX MPHINKA (TIPEeCTaHaK HOBYaHE
€MHUCH]€ U BHUCOKE KamaTHE CTOIE, MPEe CBera) JOHENa j€ MPEKHJ BEIHKE IMOCIepaTHE
KOHjyHKTYype. Hanme, npeTxoaHux roauHa je y JyrociaBuju Biajana oajJMdHa MOCIOBHA
€KCIIaH31ja, ¢ BEJIUMKUM HWHBECTHIM]jaMa Yy WHIYCTPU]Y, HEKPETHUHE W JIPyro, Yju je
TeMeJb OMII0 00UJbe jePUTHUX KpPEANTa, HACTaJIOo 300T MH(IAIMOHOT IITaMIIaha HOBIIA.
[Tomro je HOBYaHa emucHja OKOHYaHa 1923, MHBECTUIIMOHW OAJIOH C€ MPOOYIIHO H
Hactana je oceka. IlocimoBHM cBeT je mporectoBao, a CTojaauHOBHh je oJroBapao
peunma: ,,HoBuaHa Kpu3a KOjy MpeXHBJbaBAMO, TO je KpH3a o3ipaBibema [...] Hbom cy
HajBHIIC MMOTOhEeHH cIadM M HECONUMIHU MpHUBpPENHHU opraHu3mi [...] bankporupahe [...]
OHM KOJjU Cy ce€ y OaHKpOTCTBY pOAWIHM, Yy OaHKPOTCTBY JKHUBEIIM, Ia Haj3a] y
6arkporcTy he n ympern.“*® M Ty je GMIO HCTHHE: HHCKE KaMaTHE CTONE Y BpEMe
vH(]anMje YWHWIE Cy W HAJHEPEHTAOWIHH]E TIOCIOBE PEHTAOWIIHUM, JIYTrOPOYHE
MHBECTHULIM]je (UHACUPAHE CY U3 KPATKOPOYHHMX KpeauTa M CIMYHO. 3aO0IlITpaBambe
(bUHAHCH]CKUX ycoBa TOKOM 1924, ykibyuyjyhu U BUCOKE KamMaTHE CTOIE, OKOHYAJIO je
TOJIET, a OCTAJIO j€ MUTAE J1a JIM C€ TO MOTJIO U3BECTH Mamke OOJTHO.

Ha 6ynierckom nossy CrojaguHoBuh je HampaBuo Beoma 100pe pesyarare. Oamax
je mperao na moBeha mopecke MpUxoje, U TO Kako 00JbOM HAIIaToOM MOCTOjehuX, Tako U
yBOhewmeM HOBHX. Ty ce 3amcTa MOHEO Kao BEJIMKHM MUHHUCTAp (UHAHCH]A, jep HHje
KPEHyO CHTHUM JIeMarolmkuM mepama, Beh 3amcra y ctuny Jlaze Ilauya: jomr 1923.
noBehao je 1ieHe MOHOIIOJICKMX apTHKalla U MApUHCKY aXHjy, YBEO BaHPEIHH MPUpPE3 Ha
3eMJBUIITE U Ipyre nopese, mosehao Takce u xene3HUUKe [EHE... U TPUXOH Cy paciu U3
Mecela y Mecell.

ITon CrojanuHoBuheM, pacxoau cy Takohe Op30 pacinu, AETUMHUYHO U3
TeXHUYKHX pazjiora (yciel YKJbyueha HHBECTUIIM]a U HEKUX IPYTUX CTaBKH y Oyuer). Y
Oyuery 3a 1924/25. mpuxomu cy HagMallWIM pPacxojie M I0jaBUO ce, MPBH HYyT Yy
JyrocnaBuju, cybunut ox 156 Mmunuona nunapa. M cnenehux romuaa OyneTa cy uMaiu
CKpOMHE cydummre.

Pact mpuxoma wumak HUje OMO OCIOHEH Ha HEMOCPEIHE Iope3e, Kako je
CrojaguHoBuh mpeuiarao npe Hero IITo je MOCTa0 MUHUCTAp, Beh Ha mocpeaHe, OHE KOjH
Buire norahajy cupomamiauje ciojeBe. CaM ce HHje OaBHO OBUM OJCTYIMAmkEM, a FHETrOB
capaaHuk je y CKyNIITHHU MOKYIIA0 Ja TO 00jacHU Kao ,HyXAy", Tj. Ja cy ,,6eKOHOMCKO-
(bUHAHCH]CKE TPWJIMKE IUKTOBAJIEC 3aBoheme MOCpeaHUX Iope3a™, a Ja ,,paauKaiHa
CTpaHKa HHMKaJa HHMje MMajia 3a MPHHLUI CBOje MOpEecKe IOJUTHKE omnTepeheme Ha
HOTpOHJH,y“.35

OBoO 031paBibeEe OpXKaBHUX (PUHAHCHja M TOYETaK PEJOBHE UCIUIATE aHyHTETa
JIOHENIA Cy TIPUPOIHO ToBehamke (PUHAHCH]CKOT yIiiea 3eMJbE U TTOPACT IIeHA JIPKaBHUX
XapTHja Ha TPXKUMITAMA: U 7% UHBECTHUIIMOHOT U 4% arpapHor u 2,5% paTHe mTeTe.

%2 Munau Crojamuuosuh, Excrioze y Hapomsoj ckymurunm 27. jyna 1925, Munucmapcemeo unancuja
Kpawesune Jyzocrasuje 1918-1938, 1938, ctp. 221.

8 Haw ¢unancujcku nonosicaj: excnose munucmpa gunancuja 0-pa M. M. Cmojadunosuha npu navennoj
oebamu o oypuemy 3a 1924-1925 200uny nped Hapoonom ckynwmurom 30-1-1924 2ooune.

¥ Yenexe y noseharby nprxoza NpU3HA0 My je M CTaiHHM KpuTHyap u3 JleMokparcke crpanke CiiaBko
Ilehepos (umetu: Cnaeko Illehepo, Haute gpunancuje 1918-1925, 1926, ctp. 107).

® IMonumuxa, 29. jyn 1925.
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C oOBe3HuIIaMa paTHe HITETE MOBe3aHa je adepa y ko0joj je Munan CrojaaunoBuh
ONTYXEH 3a MaHWNyJalH]y paad COICTBEHOr W Oorahema Ipyrux Jjuna U (QupmH.
Hauwme, Jyrocnasuja je Ha nume obemrehema u3gana patTHuM crpaganauiuma y Cpouju u
Lpuoj I'opu o0Be3HmIe paTHe mmITeTe, KOje je Tpebanmo oTmiahuBaTH mpuUxoawma O
HeMaukux pernapanuja. Jonena o6Be3Huiia 3amnoueta je 1923, a mUX0Ba TPXKHILIHA LI€HA
Owta je BpJIO HHCKa (JeceTak MpolleHaTa HOMUHAJHE BPEIHOCTH), KaKo 300T HEYKOCTH
BehMHE BIAaCHMKA, Tako W 300T HEW3BeCHOCTH xohe 1M JpkaBa OUTH Yy CTamy Ja
00e30enu HoBarl 3a ucrate. OnTyxo6a nmporuB CrojagnHoBrha yKpaTKO TJIach OBaKO: OH
U HEroBU NpHUjaTesbH IMOKYIOBAIM Cy MHOrO OOBE3HMIIA 3a Maje Tape, a OHJa je
CrojamunoBuh cpenunoM 1925, moueo HamepHo na wucruiahyje aHyWTeTe MO
o0Be3HHUIIaMa, Kako OM UM Ce 1IeHa BUIIECTPYKO MmoBehasa, mTo ce U JOTOANIIO0 U JOHEIO
OIPOMHE 3apajie HOBUM BJIACHUIIMMA.

W3Bopu 3a 0By adepy NPHWIMYHO Cy HEYBEPJbUBHU: TaJallliba OMO3UIMja (IeMaror
Hparospy6 JoBaHoBuh), jemaH 4OBEK KOjU je mocie J[pyror CBETCKOT para Jekao y
3atBopy Yna6e u cnuuno. Crora je jpocta 4ynHO Aa ce ontyxoOa npotuB CrojaanHoBuha
JaHac y3uMa kao Henopennsa ucruna. Cam CrojaguHoBuh ce y MeMoaprMa OpaHH 01 Fbe
TBPJAKOM J1a j€ jJaBHO HajaBMO UCIUIATy OOBE3HHMIA U Jia je CBAaKO MOTao Ja UX KyNU U
3apazu/1.36 WU 3aucra, jom 31. janyapa 1924, npunukom pacripaBe o Oynety 3a 1924/25.
roauny, CrojaguHoBuh je HajaBUO OTIIATY OOBE3HMIA, TIOMEHYBIIHU Y CKYNIITHHU J1a Y
Oyuery mocrtoju ,,kpeauT ox 123.500.000 nuHapa 3a ucmiaTy KylmoHa amMOpTH3aIHje H
3roauTaka 2,5% peHTe 3a paTHYy LuTeTy“.37 [Tuciy oBUX peaoBa jeHAKO BaykaH apryMEHT
IPOTHB MaHMIyJalMje jecTe TBO3JCHA JIOTUKA CTBapu: O03]paBJbemha APKABHUX
¢uHancuja u moBehama KpeauTHOT pejTHHTa 3eMibe (To je 6ro CrojaguHoBHheB IUIaH
KOjU je U OCTBapuoO) He MOKe OMTH JIOK JIp’KaBa HE MOYHE Ja PeaoBHO miaha cBe cBoje
obaBe3e, 1Ma U MO YHYTpaIllbUM 3ajMOBHUMA. /[pyrum pednma, cacBUM je€ IPUPOIHO H
HEMHUHOBHO J1a MHUHHCTap (pMHAHCH]ja KOjU KEJIH 3]IpaBe Jp)kaBHE (pHHAHCH]E MOYHE Ja
ucruiahyje cBe Ap)kaBHE o0aBe3e, CBAKaKO YKJbyuyjyhu u OOBEe3HHIIE paTHE IITETE, YUM
TO JI03BOJIM TTOBOJbHHU]Aa (PMHAHCH]CKA CUTYaIHja, a To ce 30uio Beh 1924. rogune. OBuM
He TBpaAuM na CtojaguHoBuh HUje jeTHHO KyNmuo OOBE3HHUIE U 3apaauo, HEro caMo Ja
BEepyjeM Ja HHUje MaHMIYJIUCa0 HCIUIaTaMa aHyuTeTa, Beh nma ux je ucruiahuBao 1o
3aKOHCKO] 00aBe3U U (PMHAHCH]CKO] HEMUHOBHOCTH.

[Tocnenwe BaxkHUje nMuTame KojuM ce CtojanumHoBuh 6aBMO Owmia je perynamuja
CTapHX CIOJBHUX AyroBa. OCHOBHU NpoOiieMHu THLATH Cy ce nyroBa CpOuje u3 nepuoja
npe u 3a Bpeme [IpBor cBerckor parta. Koa nmpeapatHux nyrosa muTame je OMIO Y KOJUM
6u ¢panuuma tpebasio na ce ormwiahyjy: y 3J1aTHUM MIIM MOCIEPAaTHUM, KOJH Cy JaleKo
Mame Bpenenu. DpaHIlycka je Tpakuia 3jaTHe, a JyrocimaBuja HyJawia ManvpHe. 3a
paTHe AyroBe HacTalle Kako Hcropykama TokoM 1914/15, tako u uzapkaBameM CpIICKE
BOJCKE W aaMUHHCTpanuje y ['pukoj, caBe3HHIIM Cy TPOKWIW MCIUIATY IO TOCIEIHET
IIEHTa, Q11 C€ HUje 3HAJ0 KOJMKO TUX LIEHTH MMa, I1a ce MpobJeM ByKao Lely ACLeHH]Y,
y3 OJyTOBJIaU€H€ C JyTOCIOBEHCKE CTPaHE.

CrojanuHoBuh je moBoJbHO perymucao patHe ayroBe ca CAJl u Benukom
Bbpurtannjom, koju cy 6mito Bpiio Mmayn, anu ¢ OpaHIyckoM, TIIaBHUM MTOBEPUOIIEM, HH|E
yCIIe0 HU KOJI PaTHUX, HA KOJ MPEPaTHUX IyrOBa.

% Crojagunosuh, Hu pam nu nakm, ctp. 193.
¥ [Nonumuxa, 31. beGpyap 1924.
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Jeman ox BaXHHX IIOCIOBa THX TOAMHA OWJIO je yjenHauyaBame IOPECKOT
3aKOHOJ/IaBCTBA, IMOIITO je Bakehe, y3 Heke u3MeHe, Ouno Hacneheno ox mpe I[IpBor
CBETCKOI' paTa, A jeé TaKo IOCTOjasio MeT (KaCHHWje YEeTHUPH) PAa3IMYUTUX IOPECKUX
cuctema. Mmnak, CrojagmHoBMh HHUjEe HHUINTAa ypaauo Ha TOM IJIJaHY — BEPOBATHO j€
NPEJHOCT JAa0 XUTHHUJUM TOCIOBUMA, a U MOJUTHYKE NPWIMKE HUCY OWiie MOTOAHE 3a
Tako ooumHy pedopmy. by je 1928. uzpeo munncrap punancuja bornan Mapkosuh.

[MTamuh je mogHeo octaBky Biaje anpuia 1926, a CrojaguHoBuh, Kako Kaxe, HUje
0e3 [lamumha xTeo na yhe y HOBY Bnany38 U Tako je, Mocje TPU U MO TOAWHE, 0CTao 0e3
MHUHHCTAPCKOT MOJIOXKaja.

N3mehy nBa MUHHCTpOBama

VY cnepehux ocam roauwHa, JOK IOHOBO HHMjEe Mpey3eo pecop (¢uHaAHCHja Y
Jeptuheroj Baaam, CrojammHoBHh ce 0aBMO MPUBATHUM M TOJUTHYKHAM IIOCIOBHMA.
Ymrao je xao MpencedHWK WIM WiaH y MHore ympaBHe oabope (Cprcko Opomapcko
npymtBo, Pamno beorpan, ,,Ctanmapa enekTpuk WTA.), MITO MYy je, KaKO caM Kake,
JOHOCWJIO JIETIE TPHUXO0JE, TAaKO Jla je MOrao Ja ce IOCBETH IPYTUM aKTHBHOCTHMA.
[Toctao je uman, ma mpencennuk Porapu kimyba 3a neny JyrocnaBujy, MpeaceIHUK
yApYKeHa JIoBalla, IPeICeAHUK yapYyXKema mpaBHuka, wiad [Ipuspennor Beha... Octao
je motnpeacenHuk beorpancke 6epse.

JIOK je mpeTxogHO OMO camMO CTPYYHUM MHUHHCTAp, Cala c€ YKJbYYHO y 030UJbHY
MOJIUTHKY. Y1IIa0 je Y BPXOBE paJluKaIHE CTpaHKe, y K0joj cy oxa [lammheBe cmpTu Tekn
3akynucHU cykoOu. ['ogune 1927. mocrao je mMOCIaHWK U NPEACETHHK CKYNIITHHCKOT
¢dbunancujckor oxoopa. [Ipubnmxuo ce kpasby Anekcanapy u kuedy [lamy, anu je 6mo
npotuBHUK LllecTojanyapcke qUKTaType.

Hana3mo je BpemeHa M Ja Hamuiue IMOHEKH TEKCT EKOHOMCKOT CaJpiKaja,
MOTJIABUTO 32 HOBHHE. Hekonuko ux je mocBeheHo nyBaHy, 3aTUM paTHHM JyrOBUMa U
penaparjama (T1e MECMMHCTHYKH KOMEHTApHIIE jaJioBE IMOKYyIaje JoroBapama Ha
TUHUJU CAI[—EBpona),39 3alI0CJIEHOCTH M HE3aIlOCICHOCTH Y CBETY, KPU3U PEYHOT
OpomapctBa, Oymery Benuke bputanuje, €KOHOMHJU W JUILIOMATHJU, jaJpaHCKO]
xene3HunH... [loraenajmo nobimxe aBa.

Jenuan Behu CtojamuHoBuheB paj y 0BOM MEpPUOAY jeCTe O MOHOIOJY JyBaHa,
KOju je Ha 4] cTpaHMIM NMPUIPEMHO 3a KOHTpec mpaBHUKa 1931. romune. HyBaHCcKO
MATakE TaJla j€ HaBPIIWIO Beh 1oJia BeKa U OMJIo je cBe BpeMe akTyenHo. Hamwme, jorr of
3aBohema MoHomousia ayBaHa y Cpouju 1884, Tpajama je nebara o Tome mTa M Kako
pPaIuTH C BHUM, TIOIITO PE3YJITATH HUCY OWIIM 100pH HU KaJia je y MUTamky OMO KBAJIUTET,
HA OOMM TPOM3BOIIG, HM W3BO3, 1a HHM japkaBHa Onarajua.’’ CrojagmHoBuh ce
1m03a0aBHo Oall TUM CYIITHHCKAM MUTambUMa, ToMOhy 100pe CTaTUCTUYKE OCHOBE.

[Tomao je onm uumenune na JyrociaBuja uMa J00pe MPUPOTHE YCIOBE 3a
y3rajame AayBaHa, moceOHo y jyxHoj] CpOuju (manammoj Makenonuju). C apyre crpase,
IyBaH je 100pa OuJbKa, jep aHraxKyje MHOTO paJiHe cHare TOTOBO IIeJie TOJWHE, U TaKo

%8 Crojamuuosuh, Hu pam nu nakm, ctp. 245.

% [Tonumuxa, 12. janyap 1932, 6. janyap 1933.

“O Munau Crojamuuosuh, Mornonon dyeana, me206a npasia npupooa, me208 3Hayaj 3a Hapoouy npuspedy
u oparcasre unancuje, lltammapuja dpar. I'peropuha, beorpan, 1932.

* Bomko Mujatosuh, [Jyean u cpncka opacasa y XIX eexy, IUIJIC, Beorpaz, 20086.
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pemaBa MpoOJieM arpapHe INpPeHacesbeHOCTH, OJHOCHO HE3aloCICHOCTH Ha Cemy.
[Ipernenao je mpous3BOAKY, M3BO3 W NPHUXOJ Ap’KaBHE OyarajHe W YIOPEAHO HMX C
Oyrapckum u rpukuM. Pesynrat je 6uo mopasan 3a Jyrocmasujy: Byrapcka u I'puka, ca
CIIMYHUM IPUPOJHUM YCIOBHMA, UMajy BHUILECTPYKO Behy M NMpOU3BOAKY M M3BO3, A
TUME M 3apaJy M 3a ceJbake M 3a JpkaBHY OnarajHy. [loceOHy ciabocT jyrocioBeHCKH
IYBAaHCKH MOHOIIOJI IIOKA3MBAO j& KOJ U3B03a, Tj. IpKaBHU YNHOBHUIIM HUCY MOIJIN Ja C€
HOCE ¢ NMPO(ECHOHAIHUM U BUCOKOCTPYYHUM TPrOBLIMMA HA €BPOIICKOM TPXKUIITY, 11 je
M3B03 OMO Masu, a 300T TOTa U MMPOU3BOIHA.

[ToTpaxkmo je y3poke cia0OCTH IyBaHCKE HHAYCTPHje W HAIla0 HX Y
JYTOCTIOBEHCKOM JYBAaHCKOM MOHOTIONY, KOjU je oOyxBartao cBe (a3e: MpOU3BOIHY
(1o3BOJNIE y3rajuBaurMMa), Mpepaay M Majonpoiajy (IpeKko JMLIEHIHM TProBIUMa), Y3
npaBo ozapehuBama cBUX LieHa. J[p>kaBa je UBPCTO KOHTPOJIMCAIa CBE BaXKHE MOJIYTE, a Y
[UJbY OCTBapUBama (PUCKATHUX MPOX0/1a HAa PA3IUIM HAaOaBHE U MPOJajHE IICHE AyBaHa.

entpanna CrojanunoBuhena ornena 6wia je aa je ,,ap)kaBa ciiad Tpro,ail u ciiad
MHAyCTpHjanam’, Kako ,,ACKYCTBO CBHUX Hapoja r101<a3yje“.42 Jep, MoHOMON je yBek
ocioOoleH mpuTHCKa KOHKYpEHIM]je, TTa He Mopa Jia ce TPYAHU Kako OM OCTBapuo J00pe
pesynrare. llltaBuine, m3a mera CTOjU ApXaBa C HEOTPAHMYCHMM CpEICTBHMA, IIa
MOHOTIOJ TIOCITyje 06€3 pu3nKa U MOKe Jia ipaBu ryoutke 6e3 mocienuna. [lled monomona
— MUHHUCTap (pMHAHCHja — OOMYHO HHUjE JIOBOJHHO KBaTM(PHUKOBAH J1a BOAM MOHOIIOJ, a
HEMa HU JIOBOJLHO BPEMEHA KOje O MOCBETHO OBOM TIOCITY.

W3 TuX pasznora Ap>kaBHU MOHOIION j€ YBEK MOCIOBHO MAacUBaH M Cl1ad, jep HUKO
HUje 3aMHTEPECOBaH 3a YCIEX: HeMa BJIACHMKA-aKIIMOHApa, a IMOJUTHYApU Cy BHIIE
3aWHTEPECOBAHU 32 pacxo/ie U He MOJACTUYY T'a Ha mTeamky. Kako HaBoaM, JyrocIOBEHCKU
NOCTAHULM Cy YBEK TPaXWJIM TPU CTBapM — nobehawme MOBPIIMHA IOJ JYBAaHOM,
noBehame OTKyNHE II€HE IyBaHAa W ONPOINTAj Ka3HM KpHUjymMuyapuMa, CBE TpHU H3
JIEMaromikiux pas3jora — a MUHHCTPU (HMHAHCHja Cy MOIMYIUTAJIM, HEKaJ Mame, HeKal
BUIIIE.

Pemewe myBanckor mpoOiema, cMmarpao je CrojammHoBuh, Tpeba TpaxXuTH ,,y
cnobonu®, 1j. y ,,CHCTEMy CJI000JHE TproBuHe  KakaB uMmajy byrapcka u I'puka. 3Haum,
yKujame MoHomnoja Ha ayBaH. Mmak, CrojaguHoBuh BHAM Ipenpeke TOM NHUTamY:
HajBa)XHHUja je Ta IITO Cy MPUXOIH OJf MOHOIIOJIA 3AJI0KEHH 32 OTIUIATy CTPAHUX 3ajMOBA,
Tako Ja OM YKHJAame MOHOIOJIa Yrpo3WIO MOBEpeHmkE MOBEpUIIala, a OHU JyrociaBuju
BeoMa TpeOajy; HaBeo je W JApYre pasjore IMOBE3aHE C KPU30M — HHje Oall CaBeTHO
yaapatu Ha Beh y3apMaHU €KOHOMCKO-COILMjaJIHUA KHBOT, & HHjE JaCHO HU KO OM Taja
ynoxxuo mosehe Kkamurtane y KyINOBHHY AYBAaHCKUX (paOpuka, CTOBAapHILNTa W CBera
OCTAaJIOT.

3aM0KH0 Ce CTOra 3a MELIOBHT CHCTEM: Jla c€ 3aApKH ApPXKABHU MOHOIIOJ
IIPOM3BO/IBE, IIPEPaJe U MpoJaje AyBaHA 3a MOTPOLIBY Y 3€MJbH, ald U Ja CE 3aBele
cno0osia y mpou3BOKBY U MPOJAjH AyBaHa 3a W3B03. To OM 3HAUMIO Ja y JAYBaHCKHM
pEejOHMMA CBaKO MOJKE JIa CaJik yBaH 3a U3BO3 Y CJI000HO o/ipel)eHO] KOJIMYMHU U J1a Ta
npojaje MPUBATHUM HM3BO3HHMIIMMA HAa KOHKYPEHTCKH HA4MH, IO CIO0OIHO YrOBOPEHO]
nenu. Ha taj HaunH Om ce ycTaHOBMJIA JBa 3aceOHa JAyBaHCKa pexuMa, ¢ TUM na Mehy
BUMa UIaK IMOCTOjU KOHKYpEHIIMja: ApXKaBHU MOHOIION HEe OM BHIe MOrao jaa oapehyje
HUCKE OTKYIHE LIeHe, MOIITO OM ce Mpou3Bohaun Taja ONpeAeiiva 3a MPOU3BOABY 3a
M3BO3 M HAIyCTWJIM Ap>kaBHU cucteM. LlenTpanna CrojaguHoBuheBa ujeja, 3Hauu, jecTe

*2 Munau Crojamurosuh, #. 0, ctp. 25.
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Ja ce AMHAMUYHUjEeM NPUBATHOM CEKTOpPY MPEMyCTH HW3BO3HA TPrOBHHA, KOJy IpKaBa
HUKAaKO HU]j€ yCIieBaJla 1a Hay4H, a oHja he mobap u3Bo3 nojacrahu qomahy mpou3Boamy
Ha OMILTE 33/10BOJHCTBO.

Hemro xacHuje mpomMemeH ja 3aKOH O JYBaHCKOM MOHOIMOJY Yy JIeldy O H3BO3Y:
MIPOU3BO/IHA j€ IEMMUYHO JTHOepatn30BaHa, ajld caMo YKOJIMKO C€ M3BO3 OJ[BHja MPEKO
TyBaHCKMX 3amapyra (koje Taga Hucy mnoctojane). CrojaguHOBHh je THM IOBOJOM
HATHCAO 14 je ped o (GUKTHBHO] MPOMEHH, Koja HuIuTa cymrtiHckn nehe nomern.”® Ha
nutakbe Ypoma Crajuha, mpucTanmie CI000JHOT M3BO3a, M MPEKO 3aapyra, Kora
npedepupa kKao H3BO3HUKE (Iomahe WM CTpaHLle) W 3aIUTO je MPOTHB 3aJpyra,
CrojaguHoBuh je 0AroBOpPHO 1a HUIKOME HE J1aje TPEIHOCT, Beh je 3a c10b600an U3B0O3, 1Ma
Heka m3Be3e Ko xohe. OH je caMoO MPOTUB MOHOIIOJNA, TIa U 3aAPYXKHOT, jep ,,ACKIbYdyje
KOHKYpEHIIN]Y, Hajjauy MOJIYTy eKOHOMCKOT HaHpeTKa“.44

Jlpyru 3aHUMJBMB pajJ WMa BpIO aMOWIMO3HM HacjioB, , 0 m0OHTaBY
HE3aroCJICHOCTH ¢ 003UPOM Ha KamuTaIu3aM | KOMYHI/IBaM“,45 a oapykao ra je y Jlozanu
Ha peruoHaiaHoj KoH(pepenuuju Porapu xinyd6a. OcHOBHa TemMa TeKcTa jecTe
CrojanuHoBuheB TOKymiaj Ja o0jacHM OTKyJa OTpOMHA  HE3aloCICHOCT Yy
KaMUTATUCTHYKUM 3eMibamMa Te 1933. (meceTMHEe MWIMOHA), HACYNpPOT IIYHO]
3arnocieHocTH y komyHuctuukoMm Cosjerckom Casesy. Jla nu je xamurtanu3am KpuB 3a
TO?

CrojaauHoBuh TBpAU J1a Cy JBa y3poKa HE3aroCICHOCTH y KaluTaIU3My — KpH3a
Y TeXHUYKH HaIlpeJak — u Jia ¢y oba cTapa M IO3HATa U3 paHHje UCTOPH]e, IITO Ta je Kao
o0jalmbeme 3a0BOJBUIIO, TIa CE€ HHUje TOTPYAHMO Ja TOTPaXKH HHUXOBE Yy3poke. Y
Cosjerckom CaBesy, ¢ Apyre cTpaHe, Hajla3u BEIMKHU HaNpelak HHIYCTPUje, KOJU TPaXKH
pajiHy cHary, ajld U KOJIEKTUBU3AIIHM]y MOJbONPUBPEE KOja ycliopaBa TPaH3UT ca cela y
rpaa u nosehame Opoja pannuka. AHanusupajyhu curyanujy y CCCP-y Crojaaunosuh
MoKa3zyje 100po Mo3HaBaWke TaMOIkhE CUTyaluje, YKIbydyjyhu u pagne omgnoce. Ilomro
je u3pasuo yBepeme Aa je HezamocineHocT unak moryha m y CCCP-y, a Ha OCHOBY
HE3aIoCIIEHOCTH W3 MPETXOAHOI IMepHoja, M03Bao je CBe HapoJe Ha Jo0py BOJby U
capajimy, y CKIIaay ¢ poTapujaHCKUM HavearmMa)!

Omnpe3Ha oneHa

Jlerenna o Mwiany CrtojaauHoBuhy Kao (MHAHCHjCKOM T€HH]Y W CHACHOILY
nuHapa (M JpjkaBe) CTUTIIA je 0 HallluX JlaHa, a caja ce mmpu onor-cepom. Hapasho,
OHa je MpeTepaHa: HUje OMO TreHHWje, HUTH je cmacao aAuHap. Mmak, Oumo je mobap
MUHHCTAp (UHAHCH]ja, MoceOHO y mopehemy ¢ MHOrMM Kosierama u3 MehypatHor
nepuoa. /loBpimo je 031paBibemhe Ap)KaBHUX (PUHAHCH]ja, YBPCTOM PYKOM MPUKYILIHAO
naxOWHe, ojadao JauHap (Maga BEpPOBATHO IMpPETEpaHo), IOJUTa0 TOBEPEHE Y
JYTOCIIOBEHCKE JpXKaBHE OOBE3HMIIE, YKHHYO JOCTa Jp>KaBHOT aJMUHUCTPHpAmbA...
[ToHemTo HHje YCIEO WM CTUTA0 Ja Ypaju: pEeryialyjy CTapuX CIOJBHHX AYroBa U
nopecky pedopmy. Y MeMmMoapuMa ce HE YCTeKe Jla XBalld camor ce0e M COICTBEHE
pe3yiaTaTte y CBOJCTBY MUHHUCTpa (DMHAHCH]a, IITO j€ y CKIIATy C HErOBOM 3a TaJalllikhe

* Moaumuxa, 6. ampuin 1932,
* Monumuxa, 26. anpun 1932.
* IMonumuxa, 29. u 30. aBrycr 1933.
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NPHINKE BEOMA HATVIALICHOM MAPKETHHIIKOM CTPATETHjoM:'C MOMHIBE ,,MOje OJUIHYHO,
TEOPHJCKO U TPAKTHUYHO, MO3HABamke EKOHOMCKMX Hayka. Kao mMuHucTap (uHaHCH]a
UMao caM MHOTOOpOjHE M O4YeBHJHE ycrexe [...] Ha ¢uHaHCHjcKOM MoOJby [...] HHUCam
umao takmana [...] y e, 4’

Kao eKOHOMCKH THcall MOCTHTao0 je Mame. Hema Hujenny oGjaBibeHy Kibury,™ a
n Kkpahu TekcToBH Cy HajBehuM N1e7IOM aKTyelHO OpHjEeHTHUCAHW, HU W30Ju3a Hay4dHH.
Nnak, y muma ce oceha commman mucal, moceOHO y OHJalmmuM penanujama. J1oopo
MpaTH aKTyeJIHEe HJEje Y EKOHOMCKO] OOJacTH, HAPOYHTO y EKOHOMCKO] TOJHMTHIIN
pa3BUjeHHX 3eMalba, 3aCHUBA CBOje aHAJM3€ HAa CTATUCTUYKUM MOJAIMMA, IITO je BeoMa
MMO3UTHBHO, WHTEJIUTCHTHO 3acTymna cBoje Te3e. CBakako cmajga y Tpyny HajO0OBUX
eKOHOMHCTa CBOTa BpEMEHa, IITO M HHje MOCEOHO TEIIKO, MOIITO Cy Ce €KOHOMH)jOM
Hajuenthe 0aBUIIM HAIOJIA MPUYICHH ITPABHUIIH.

Munan CtojaguHoBuh je y OBOM IE€pUOAY CBOj€ JIEIAaTHOCTH IPHUIIALA0
KJIACUYHO] IIKOJM E€KOHOMCKE MHCIH, 4Ydju je poaoHadenHuk Amgam Cwmur. OHa je
3acTynana JjuOepanaH TIOrJIe]] Ha EKOHOMCKM JKMBOT, Harjamanajyhu BaKHOCT
KOHKYpEHIIje W EKOHOMCKHX clioboma, ma je To Omna u CrojagmHOoBHheBa MHUCAO
BoauJba. Mmak, 1Mo OKOHYamy IMepuojaa KOjuM ce 0aBMMO, AOIUIO je JI0 3a0Kpera y
CrojamuHoBuheBuM craBoBrMa. CpeMHOM TPUICCETHX TOAWHA, TIOJ] YTUIAjeM BEIHKE
eKOHOMCKE KpH3e, JuOepaiHa IOKTPHHA je Yy CBETy Jl0CTa M3ryOmiia Ha yrieny, a
MOJIEpHE TapoJie MocTaie Cy AP)KaBHU WHTEPBEHIIMOHU3aM, TUIAHUPALE, JABHU PAIOBH U
ciuyHe. CtojaguHOBUN je TIOHOBO OMO y TOKY M, Kao MPEACEIHMK BIIaJe, MPUXBATHO
WHTECPBEHIIMOHUCTUYKE TTOTIIEIE.

% CrojammuoBrheBO caMOPEKIAMEPCTBO HABEIIO j€ CONMITHOT M 030U/BHOT MONUTHYAPA i GaHKapa 1P
Bojucnasa BesskoBrha sia ra ynopeau ¢ jeiHoM KOH(eKIHjcKkoM GpUpMOM Koja ce, 3a TaJlalllba CXBaTamba,
HeoOMYHO MHOTO peknamupana ([Torumuka, 28. jyn 1925).

" Crojapunosuh, Hu pam nu nakm, ctp. 273.

8y pykommcy je ocrana ,,Hayka o GprHAHCHjaMa“, BEDOBATHO HEOGjaBIbCHH YIIOCHHIK.
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